




تشكل السوق النقدية خلية او عدة خلايا من مجموع واسع وهو سوق رؤوس الاموال ،وتنقسم هذه  
السوق الى قسمين هما سوق ما بين البنوك التي تسمح بتدخل البنوك والمؤسسات المالية وقسم سوق 
على التمويل اللازم من الاصول المالية القابلة للتداول والتي تتسع لكل العناصر الاقتصادية للحصول 
 خلال اصدار اوراق مالية قابلة للتداول.
النقدية على تحقيق هدف مزدوج تسعى اليه اقتصاديات الدول ويتمثل  للسوق ويعمل السير الحسن  
 في توسيع الانتاج وتامين وضع نقدي سليم سواء في العلاقات الداخلية او في المبادلات مع الخارج.
قدية تستطيع السلطات النقدية ممثلة في البنك المركزي القيام بتنظيم السيولة وفي رحاب السوق الن 
البنكية بما يتماشى مع اهداف السياسة النقدية ومن ثم المحافظة على التوازنات الكبرى للاقتصاد ،وذلك 
عن طريق مجموعة من الوسائل مثل:عمليات السوق المفتوحة ،نداءات العروض ،عمليات 
 .الخ.الامانة.....
وتتوقف صلاحية هذه السوق حتى تؤدي الدور المنوط بها على مدى نماءها لتوفير السيولة ،او  
ما تتصف به من تعدد وتنوع الاصول المالية القابلة للتداول ،وحجم ونوعية المؤسسات البنكية والمالية 
ي المعاملات وعلى توفير المتدخلة في السوق ومدى قدرة هذه المؤسسات على استعمال الادوات الحديثة ف
 تكلفة ممكنة لمختلف العناصر الاقتصادية. بأقلوسائل الدفع والتمويل 
على اعادة تمويل الجهاز البنكي والخزينة وفي الجزائر يقتصر الدور التمويلي للسوق النقدية  
يين ،وان كان العمومية ،ولذا فان افتراض ان السوق النقدية تعتبر سوق تمويلية لكل الاعوان الاقتصاد
صحيحا من الناحية النظرية فانه من الناحية التطبيقية يعوزه استبعاد معظم الوكلاء من السوق بسبب 
 ضيق هذه السوق ،ويبقى الجهاز البنكي المصدر الرئيسي لعملية التمويل.
رية وبالمقارنة مع السوق النقدية في تونس فان هذه السوق تعتبر اوسع من السوق النقدية الجزائ 
لتنوع المتدخلين في اللسوق خاصة الشركات المدرجة في البورصة والمؤسسات التي تتمتع بتصنيف 
ائتماني من وكالات التصنيف الدولية ،ومن ثم تنوع الاوراق المالية المصدرة في السوق من شهادات ايداع 
ت المحلية وتوفير السيولة و اذون الخزينة وسندات الصندوق ،ومثل هذه الاوراق تساهم في تعبئة المدخرا
 الازمة في السوق.
إلا ان السوق النقدية التونسية لا تشكل المصدر الرئيسي لتمويل الاقتصاد ،حيث يبقى الجهاز  
 البنكي والسوق المالية القناتين المسيطرتين على التمويل في تونس.
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        The money market constitutes cell or several cells of the total large which 
is a market capital, and this market divided into two parts: The interbank market 
and the market of financial assets  negotiable that can accommodate all elements 
of economic to obtain the necessary financing through the issuance of bonds for 
trading. 
the effectiveness of money market works to achieve a double goal that the 
economies of countries seek to get it which considers expansion of production 
and securing safe cash position whether in Internal relations or with foreign 
exchangers. 
In money market  themonetary authorities represented by the central bank to 
regulate bank liquidity in line with the objectives of monetary policy in order to 
maintain the balances major economy through a variety of means such as open 
market operations, calls offers, ... etc. 
The validity of this market to do its role,is based on  the extent pursue their to 
provide liquidity, and what is characterized by its multiplicity and diversity of 
financial assets negotiable, and the size and quality of banking and financial 
institutions intervening in the market, and the ability of these institutions to the 
use of modern tools in the transaction and to provide the means payment and 
finance with lowest possible cost to the various elements of the economic . 
In Algeria the role of monetary market financing is limited in refinancing the 
banking system and the public treasury , so assuming that the maket money is a 
market financing for  economists workers , if it was true from the theoretical 
side In practice, it lacks the exclusion of most of the agents from the market 
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because of the narrowness of the market, the banking system remains the main 
source of the financing process. Compared with the cash market in Tunisia, this 
is a broader market than the cash market Algerian diversity of actors in the 
market, especially listed companies and institutions that have fiduciary 
classification of international rating agencies, and there is a diversity of 
securities issued in the market of certificates of deposit and Treasury bills and 
bonds fund, and such papers contribute to the mobilization of domestic savings 
and provide the necessary liquidity in the market. But the Tunisian monetary 
market does not pose the main source of financing of the economy, where the 
device remains the banking market and financial market channels in Tunisia. 
Key words: Money market,Interbank market,Central bank, market of 
financial assets  negotiable,The financing of economics,Algeria,Tunia.   
Résumé: 
Le marché monétaire constitue une partie importante du marché des 
capitaux. Il se partage entre le marché interbancaire réservé aux banques et aux 
institutions financières, et le marché des actifs financiers négociables ouvert à 
toutes les composantes économiques voulant s’octroyer les financements 
nécessaires à travers l’émission des titres financiers négociables. Le bon 
fonctionnement du marché monétaire vise un double objectif voulu par toutes 
les économies. D’une part, l’élargissement de la production et d’autre part, la 
garantie d’une position monétaire forte qu’il s’agit à l’intérieur du pays ou dans 
ses relations avec l’extérieur.        
 
Cependant, à travers l’intervention  de la banque centrale en tant 
qu’autorité publique, la régulation du marché monétaire s’inscrit dans une 
politique visant à assurer une bonne gestion de la liquidité financière et  une 
garantie des grands équilibres de l’économie. Ceci est possible grâce au recours 
à des méthodes comme les opérations du marché ouvert, les appels 
d’offre,.....etc. En effet, la conformité de ce marché est fonction d’un ensemble 
de facteurs : le degré de son développement, la diversité des titres et actifs 
financiers négociables, la taille et la nature des établissements bancaires et 
financiers ainsi que leur capacité à utiliser les nouveaux instruments financiers. 
Le but est bien évidemment d’offrir des moyens de paiement et de financement 




En Algérie, le financement par le marché monétaire se limite dans le 
refinancement du système bancaire et de la trésorerie publique.  De ce fait, 
même s’il est vrai théoriquement qu’un marché monétaire est un marché de 
financement pour tous les agents économiques, sur le plan pratique et à cause de 
son étroitesse, il souffre de la faible participation de ses agents actifs. Par 
conséquent, le système bancaire algérien demeure toujours la principale source 
de financement.   
 
En comparaison avec le marché monétaire en Tunisie, ce dernier s’avère 
plus large que celui de l’Algérie en raison de la diversité des intervenants 
notamment les sociétés cotées en bourse et les entreprises se réjouissant d’un 
bon classement fiduciaire par les agences internationales de notation. Ce fait 
engendre une  diversité  des titres financiers émis sur le marché tels que les bons 
de trésorerie et de dépôt, les obligations,...etc. qui  contribuent à l’attraction de  
l’épargne local et l’assurance  des liquidités nécessaires sur le marché. 
Néanmoins, le marché monétaire tunisien ne constitue pas non plus la principale 
source du financement de l’économie. Le système bancaire et le marché 
financier demeurent également les deux canaux dominant le financement en 
Tunisie.        
 






 وتقدير شكر كلمة II
 العربية باللغة ملخص III
 الانجليزية باللغة ملخص V
 الفرنسية باللغة ملخص IIV
 المحتويات فهرس XI
 الجداول قائمة XX
 الاشكال قائمة IIIXX
 الملاحق قائمة VIXX
 ]ح-أ [العامة المقدمة 
 الاشكالية تحديد ج
 البحث فرضيات ج
 البحث اهداف د
 البحث اهمية د
 السابقة الدراسات من البحث موقع د
 البحث في المستخدمة والادوات المنهج و
 البحث اطار تحديد ز
 البحث وهيكل خطة ح
 ]46-1 [ الإطار النظري للسوق النقدية :الاول الفصل           
 تمهيد 20
 النقديةماهية السوق : الاول المبحث    30
 والتمييز بينها وبين السوق المالية  تعريف السوق النقدية :الأول المطلب     30
  تعريف السوق النقدية :الفرع الاول 30
  :الفرع الثاني التمييز بين السوق النقدية والسوق المالية. 40
  الأدوات المالية المتداولة في السوق النقدية: الثاني المطلب  50
  الأوراق التجارية: الاولالفرع  50
  القبولات المصرفية: الفرع الثاني 01
  السندات العامة: الفرع الثالث 11
 X
 
  تنظيم السوق النقدية :الثالث المطلب 11
 الأفراد والمؤسسات :الفرع الاول        21
  الجهاز النقدي والمالي :الفرع الثاني 31
  خصائص السوق النقدية: الثاني المبحث 81
  أهداف المستثمرين في السوق النقدية: الأول المطلب 81
  أنواع مخاطر الاستثمار: الثاني المطلب 02
  خطر الفائدة. :الفرع الاول 02
  مخاطر إعادة الاستثمار :الفرع الثاني 02
  مخاطر عدم السداد الفرع الثالث: 02
  مخاطر التضخم (خطر القدرة الشرائية) الفرع الرابع: 12
  مخاطر العملة (خطر سعر الصرف) الفرع الخامس: 12
  مزايا السوق النقدية :الثالث المطلب 12
  أقسام السوق النقدية :الثالث المبحث   22
  سوق ما بين البنوك :الأول المطلب 32
  تنظيم وا  دارة سوق ما بين البنوك: الفرع الاول 32
  الفائدةالعمليات البينية ومعدلات : الفرع الثاني 62
  تدخلات البنك المركزي في السوق : الفرع الثالث  83
  سوق الأصول المالية القابلة للتداول: الثاني المطلب 24
 .الأصول المالية القابلة للتداول الأول :الفرع   34
 خلاصة الفصل الأول 64
 ]221-56 [ الإقتصاد لأهمية السوق النقدية في تموي : الثاني الفصل
 تمهيد 44
  الاقتصادي النشاط تمويل طرق  : الأولالمبحث  64
  المباشر التمويل :المطلب الأول 64
  المباشر التمويل ودور طبيعة :الفرع الاول 64
  المباشر التمويل دائرة: الفرع الثاني 76
  المباشر التمويل في المالية الأسواق مزايا الفرع الثالث: 76
  المباشر غير التمويل المطلب الثاني: 66
  المفهوم : الفرع الاول 66
 IX
 
  المالية الوساطة وكيفيات طبيعة: الفرع الثاني 76
  .وفعاليتها المالية الوساطة مزايا :الفرع الثالث 70
  المالية الأسواق واقتصاد المديونية اقتصاد بين التفرقة المطلب الثالث: 60
  الاقتصاد تمويل طريقة: الفرع الاول 60
  الفائدة سعر تحديد: الثاني الفرع 40
  النقدية والقاعدة النقدية الكتلة بين السببية الفرع الثالث: 80
  المديونية واقتصاد المالية الأسواق اقتصاد خصائص نموذجيالمطلب الرابع:  78
  المالية الأسواق اقتصاد نموذج خصائص: الفرع الاول 78
  الاستدانة (المديونية)خصائص نموذج اقتصاد : الفرع الثاني 78
  الدور التمويلي للسوق النقدية:  الثانيالمبحث  98
  دور السوق النقدية في تمويل البنوك التجارية :المطلب الأول 98
  سوق ما بين البنوك :الفرع الاول 68
  إصدار شهادات الإيداع : الفرع الثاني 78
  تقنيات إعادة الشراء الفرع الثالث: 78
  توريق القروض البنكية الرابع:الفرع  48
  دور السوق النقدية في تمويل الخزينة العموميةالمطلب الثاني:  08
  دور السوق النقدية في تمويل المؤسسات الاقتصادية والأفراد المطلب الثالث: 770
  الحاجة للسوق النقدية:  الفرع الاول 770
  أهمية سندات الصندوق  :الفرع الثاني 070
  أهمية السوق النقدية للأفراد :الفرع الثالث 770
  عمق وسعة السوق النقديةالمطلب الرابع:  970
 صلاحية السوق النقدية المطلب الخامس:      670
  أدوات السياسة النقدية المستعملة في السوق النقدية. : المبحث الثالث 470
  المركزي السياسة النقدية وقرارات البنك المطلب الأول:  470
  مفهوم السياسة النقدية :الفرع الاول 470
  قرارات البنك المركزي : الفرع الثاني 670
  أدوات البنك المركزي المطبقة في السوق النقدية المطلب الثاني: 070
  التدخل في السوق النقدية. :الفرع الاول 070
  إعادة التمويل والاحتياطي الإجباري  :الفرع الثاني 700
  الفصل الثاني خلاصة 770
 IIX
 
  ]191-121[ نشأة وتنظيم السوق النقدية الجزائرية.: الثالث الفصل
 تمهيد 670
  نشأة السوق النقدية الجزائرية: الأول المبحث 770
  نشأة السوق  : الأول المطلب 770
  الإطار القانوني للسوق النقدية الجزائرية :الثاني المطلب 470
 670
 المتدخلون المقبولون في السوق النقدية :الثالث المطلب
 870
 تنظيم السوق النقدية في الجزائر :الثاني المبحث
  سوق ما بين البنوك: الأول المطلب 790
  جدولة أنشطة التعامل في سوق ما بين البنوك الجزائرية:  الفرع الاول 790
  المشاركون في سوق ما بين البنوك :الفرع الثاني 331
  أنواع التبادلات في سوق ما بين البنوك الجزائري : الثالثالفرع  790
  أسعار الفائدة السائدة في سوق ما بين البنوك الجزائرية: لرابعالفرع ا 690
  سوق بنك الجزائر: الثاني المطلب 690
  النقدية. دواعي تدخل بنك الجزائر في السوق  :الفرع الاول 090
  الجزائر للسيولة البنكيةطرق تنظيم بنك : الفرع الثاني 760
  إعادة التمويل وتقييم السوق النقدية الجزائرية.: الثالث المبحث 760
  إعادة التمويل والسوق النقدية: الأول المطلب 060
  أثر عمليات الزبائن على خزينة البنك :الفرع الاول 060
  تسربات خارج الدائرة المصرفية: الفرع الثاني 060
  الاحتياطي الإجباري لدى حساب بنك الجزائر: الفرع الثالث 760
  تسوية إحتياجات السيولة بالاحتياطيات النقدية الفرع الرابع: 660
  عمليات إعادة التمويل خارج السوق النقدية وتقييم السوق  :الثاني المطلب 760
  أداة إعادة الخصم: الفرع الاول 760
  الجاري التسبيقات في الحساب : الفرع الثاني 900
  تقييم السوق النقدية الجزائرية: الفرع الثالث 700
  الثالث الفصل خلاصة 080




  6296إلى  1962من  ودورها التمويلي تطور السوق النقدية: الأول المبحث 680
  6299إلى 1962السوق النقدية في الجزائر من  :الأول المطلب 680
  1962إلى  1962السوق النقدية من: الفرع الاول 680
  9629إلى  1962السوق النقدية في الجزائر من : الفرع الثاني 780
  9662إلى  6962تطور السوق النقدية من : الثاني المطلب 680
  1662إلى  6962من السوق النقدية في الجزائر  :الفرع الاول 680
  9662إلى  1662السوق النقدية من  :الفرع الثاني 077
  2004إلى  1119من  ودورها التمويلي تطور السوق النقدية: الثاني المبحث 077
  2111إلى  6662السوق النقدية من  :الأول المطلب 077
  )2111 – 6662خلال الفترة ( للسوق  الاتجاه العام الفرع الاول :   077
  2111إلى  6662سوق قيم الخزينة :  الفرع الثاني:   707
 .2002إلى  2002تطور السوق النقدية من  :المطلب الثاني      607
 .2002إلى  2002الإتجاه العام للسوق من الفرع الأول:  607
 807
الفائض)  تدخلات بنك الجزائر لتنظيم السيولة البنكية (تعديل حالة الفرع الثاني:        
 2002-2002
  2202إلى سنة  2002تطور السوق النقدية ودورها التمويلي من سنة : الثالث المبحث 977
  2002دراسة لوضعية السوق النقدية خلال سنة  :الأول المطلب 677
  2002سوق ما بين البنوك خلال سنة  :الفرع الاول 677
  2002سوق قيم الخزينة لسنة  :الفرع الثاني 777
  2002ل سنة تدخلات بنك الجزائر لتنظيم السيولة البنكية في السوق خلا الفرع الثالث: 477
  2002دراسة لوضعية السوق النقدية خلال سنة : الثاني المطلب 077
  2002سوق ما بين البنوك خلال سنة  :الفرع الاول 077
  2002سوق قيم الخزينة لسنة : الفرع الثاني 797
 797
تدخلات بنك الجزائر في السوق لتنظيم السيولة البنكية خلال سنة الفرع الثالث:       
  2002
  2002دراسة لوضعية السوق النقدية خلا سنة : الثالث المطلب 697
  2002سوق ما بين البنوك خلال سنة  الفرع الاول: 432
  2002سوق قيم الخزينة لسنة  الفرع الثاني 797
  2002تدخلات بنك الجزائر في السوق لتنظيم السيولة خلال سنة  الثالث:الفرع  697
  2002دراسة لوضعية السوق النقدية خلال سنة  المطلب الرابع: 067
 VIX
 
  2002سوق ما بين البنوك خلال سنة  الفرع الأول: 067
  2002سوق قيم الخزينة لسنة  الفرع الثاني: 767
  2002ل سنة تدخلات بنك الجزائر في السوق لتنظيم السيولة البنكية خلا الفرع الثالث: 967
  2002دراسة لوضعية السوق النقدية خلال سنة  المطلب الخامس: 467
    2002سوق ما بين البنوك خلال سنة  الفرع الأول: 467
 2002سوق قيم الخزينة لسنة  الفرع الثاني:        667
 867
تدخلات بنك الجزائر لتنظيم السيولة البنكية في السوق خلال سنة  الفرع الثالث:       
 2002
 0202دراسة لوضعية السوق النقدية خلال سنة  المطلب السادس:      777
 0202سوق ما بين البنوك خلال سنة  الفرع الاول:        777
 0202سوق قيم الخزينة لسنة  الفرع الثاني:        977
 677
تدخلات بنك الجزائر لتنظيم السيولة البنكية في السوق خلال سنة  الفرع الثالث:       
 0202
 2202دراسة لوضعية السوق النقدية خلال سنة  المطلب السابع:     477
 2202سوق مابين البنوك خلال سنة  الفرع الاول:        477
 2202سوق قيم الخزينة لسنة  الفرع الثاني:        677
 077
تدخلات بنك الجزائر لتنظيم السيولة البنكية في السوق خلال  الفرع الثالث:       
  2202سنة
  الرابع الفصل خلاصة 047
 ]501-262[ السوق النقدية التونسية وتنظيمها : الخامس الفصل
 تمهيد 747
  النشأة والإطار القانوني للسوق  :الأول المبحث 447
  نشأة السوق النقدية التونسية: الأول المطلب 447
  الإطار القانوني للسوق المطلب الثاني:  647
  تنظيم السوق النقدية التونسية: الثاني المبحث 047
  أقسام السوق النقدية التونسية :الأول المطلب 047
  سوق ما بين البنوك: الفرع الاول 047
 667
 سوق الأصول المالية  القابلة للتداول: الفرع الثاني      
  المتدخلون في السوق النقدية التونسية: الثاني المطلب 907
  البنك المركزي التونسي: الفرع الاول 907
 VX
 
  البنوك العادية: الفرع الثاني 907
  الخزينة العمومية: الفرع الثالث 607
  المالية غير البنكية والمؤسسات غير الماليةالمؤسسات : الفرع الرابع 707
  مؤسسات القرض: الفرع الخامس 607
  تدخلات البنك المركزي التونسي في السوق النقدية: الثالث المطلب 607
  قيم الخزينة العمومية والسوق النقدية التونسية: الثالث المبحث 687
  تمويل عجز الموازنة: الأول المطلب 687
  الإقتراض من الخارج: الاولالفرع  687
  الإقتراض الداخلي: الفرع الثاني 787
  علاقة الخزينة العمومية بالسوق النقدية: الثاني المطلب 687
  سوق رقاع الخزينة: الفرع الاول 687
  كراس شروط المختصين في رقاع الخزينة: الفرع الثاني 079
  الخامس الفصل خلاصة 779
 ]181-601[ السوق النقدية التونسية ودورها التمويليتطور  :السادس الفصل
 تمهيد 679
  2222السوق النقدية التونسية ودورها التمويلي قبل سنة :الأول المبحث 079
  1222السوق النقدية التونسية ما قبل  :الاول المطلب 079
  2222 إلى 1222السوق النقدية التونسية خلال الفترة من  :الثاني المطلب 079
  2222إلى  2222السوق النقدية التونسية من  المطلب الثالث: 709
  2222السوق النقدية التونسية في سنة  :الأولالفرع  709
  2222السوق النقدية  التونسية في سنة  :الثاني الفرع 009
  2222السوق النقدية التونسية في سنة  :الثالثالفرع  709
  2222في سنة السوق النقدية  :الرابعالفرع  709
  0002إلى  2222السوق النقدية التونسية ودورها التمويلي من  : الثاني المبحث 909
  2222 إلى 2222السوق النقدية التونسية خلال فترة الإصلاحات  :الاول المطلب 909
  2222السوق النقدية التونسية في سنة : الفرع الاول 909
  المركزي التونسي في السوق تدخلات البنك  الفرع الثاني: 709
  أدوات التداول في السوق  الفرع الثالث: 009
  توسيع السوق النقدية بمتدخلين جدد الفرع الرابع: 079
              0002خلال سنة التونسية دراسة لوضعية السوق النقدية  :الثاني المطلب      779
 IVX
 
 0002سنة  سوق ما بين البنوك خلال الفرع الأول:          779
 0002عوامل السيولة البنكية خلال سنة  الفرع الثاني:         979
 .0002تدخلات البنك المركزي التونسي وتقييمها في السوق سنة  الفرع الثالث:           979
  2211-2111السوق النقدية التونسية ودورها التمويلي من سنة  :الثالث المبحث 679
  )1111-2111اتجاه السوق النقدية التونسية (: الاول المطلب 679
  2111السوق النقدية سنة  : الفرع الاول 679
  1111السوق النقدية التونسية سنة :  الفرع الثاني 679
 799
 )2111-2111اتجاه السوق النقدية التونسية (: الثاني المطلب      
 799
 2111السوق النقدية التونسية سنة  :الفرع الاول   
    1111السوق النقدية التونسية سنة  : الفرع الثاني 499
    1112السوق النقدية التونسية سنة  الفرع الثالث: 069
   .)9111-9111اتجاه السوق النقدية التونسية (: الثالثالمطلب  069
  9111السوق النقدية التونسية سنة  الفرع الاول:         069
  9111النقدية التونسية سنة السوق  الفرع الثاني: 679
    1119السوق النقدية التونسية سنة  الفرع الثالث: 679
  )2211-6111اتجاه السوق النقدية التونسية (: الرابعالمطلب  879
  6111السوق النقدية التونسية سنة  الفرع الاول:        879
  1211التونسية سنة  السوق النقدية الفرع الثاني: 049
 2211السوق النقدية التونسية سنة  الفرع الثالث:        769
  السادس الفصل خلاصة 709
 ]412-281[ سوق النقدية في الجزائر وتونسالدراسة مقارنة بين  :السابع الفصل 
 تمهيد 909
  تحليل مقارنة السوق النقدية في اقتصاد الجزائر وتونس :الأول المبحث 609
  تدخلات معهد الإصدار في السوق النقدية :الاول المطلب 609
  مصادر فائض السيولة ( الجزائر ،تونس ) الفرع الأول: 609
  أدوات التدخل لمؤسسة الإصدار الفرع الثاني: 076
  التنظيم الجديد للسوق ودورها التمويلي الثاني: المطلب 006
  التنظيم الجديد للسوق النقدية الفرع الأول: 006
 IIVX
 
  مكانة السوق النقدية في التمويل الثاني:الفرع  706
  النهوض بالسوق النقدية الجزائرية : الثاني المبحث 776
  تدعيم وتوسيع السوق النقدية الجزائرية: الاول المطلب 476
  تحسين مصرفية الاقتصاد وتعبئة الموارد: الفرع الاول 476
  للتداولإصدار أوراق مالية جديدة قابلة  الفرع الثاني: 676
  تفعيل نظام الدفع الفرع الثالث: 876
  تدعيم دور البنوك بالبنى التحتية المالية الناقصة: الثاني المطلب 996
  رأس مال الإستثمار :الفرع الاول 996
  ي القرض الإيجار  : الفرع الثاني 696
  صناديق الاستثمارات :الفرع الثالث 696
  تمويل المشروع : الفرع الرابع 696
  صناديق الضمان :الفرع الخامس 796
  تشجيع الأعوان الاقتصاديين على فتح حسابات بنكية: الثالثالمطلب  796
  السابع الفصل خلاصة 496
  ]422-812[ العامة الخاتمة
  دراسةال خلاصة 896
  الفرضيات اختبار نتائج 896
  الدراسة نتائج 766
  والتوصيات المقترحات 466
 افاق البحث 666
  ]-[ المراجع قائمة





  رقمال  عنــوان ال الصفحة
 1 مزايا صفقات البيع وا عادة الشراء. 03
 2  المعدلات الوسطية المرجحة اليومية لـ      AINOE 2020خلال شهر جانفي  53
3          معدلات المتوسط الشهري لحساب المعدل المتوسط السنوي    MAT 63
 4  .من قبل البنوك عروض المناقصة والمعدلات المقترحة 93
 5 معدلات الفائدة المقترحة على العروض 05
 6  قديةأهم الأساليب المستعملة في السوق لإعادة تمويل البنوك التجارية في السوق الن 39
 7 عمليات السوق المفتوحة في النظام الأوروبي 111
 8  1991المؤسسات المقبولة في سوق ما بين البنوك الجزائرية بعد  تنوع 821
 9  1991حتى سنة  9991المتدخلون في السوق النقدية الجزائرية من 921
 11 العروض المرسلة من طرف البنوك 441
 11 ترتيب وتسجيل العروض 441
 21 نتيجة المزايدة 541
 941








  .)بلعارض (ا 
 
 51
   )جلعارض (ا 751
 851





















 12 توزيع المبالغ على البنوك 961
 22 أدنى سقف للقروض لطلب إعادة الخصم في الجزائر 671
 871




 تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر.
 
 42
 52  2998مبالغ إعادة التمويل لدى بنك الجزائر خلال سنة  281
 62 تطور معدل التسبيقات في الحساب الجاري  581
 212




  .2998-1998تطور سوق مابين البنوك وسوق البنك المركزي 
 .
 82
 92  ةتطور أسعار الفائدة في السوق النقدي  % .2998إلى  1998من   612
 13  ـ( ب تطور معدلات التضخم    %( .2998إلى  1998من  712
 13  )29-19تطور عمليات مناقصة قيم الخزينة ( 712
 912


















































  .      1002 سنةشهر الالوديعة المغلة للفائدة نهاية  مؤشرات تسهيلة ا
 
 44
 54  2002وفيفري  وضعية سوق ما بين البنوك في نهاية جانفي 822
 922





















 25 تمويل عجز الموازنة بالإدخار (مساهمة بعض الجهات).
 35 تعريف وخاصيات رقاع الخزينة 992
 45  ).20-00( تباين عوامل  السيولة البنكية 913
 55  ).09-19(تطور ودائع التونسيين المقيمين بالخارج 313
 65  .تطور مبلغ تدخلات البنك المركزي التونسي في السوق النقدية 613
 713




  ).29-99(معدلات الفائدة الدائنة والمدينةتطور 
 
 85
   )29-99تطور مبالغ شهادات الإيداع ( 913
 123










  0002 سنة تطور عوامل السيولة البنكية
 
 16
 26  .2001البنكية خلال سنة تطور عوامل السيولة  523
 623
  2001تدخلات البنك المركزي التونسي في السوق خلال سنة 
 
 36
 46  .8668تطور عوامل السيولة البنكية خلال سنة  823
 133








  2001الإصدار في السوق خلال سنة  ؤسسةتدخلات م
 76 
 833
  2001تطور عوامل السيولة البنكية خلال سنة 
 86 
 933
  2001تدخلات معهد الإصدار في السوق خلال سنة 
 96 
 243
  2001تطور عوامل السيولة البنكية خلال سنة 
 07 
 543
  1002تدخلات معهد الإصدار في السوق خلال سنة 
 17 
 153
  2001تدخلات معهد الإصدار في السوق خلال سنة 
 27 
 553
  2001تطور عوامل السيولة البنكية خلال سنة 
 37 
 553
  2001تدخلات معهد الإصدار في السوق خلال سنة 
 47 
 57  2001الإصدار خلال سنة  ؤسسةمعدلات الفائدة على تدخلات م 753
 853





  2001 سنة خلال النقدية السوق  في التونسي المركزي  البنك تدخلات
 77 
 87  .9668تطور عوامل السيولة البنكية خلال سنة  163
 97  2001 سنة خلال النقدية السوق  في التونسي المركزي  البنك تدخلات 563
 763
  2009معدلات الفائدة المطبقة على تدخلات معهد الإصدار خلال سنة 
 08 
 963
  6868تطور عوامل السيولة البنكية خلال 
 18 
 373
                  6868تدخلات معهد الإصدار في السوق خلال سنة 
 28 
 38  8868عوامل السيولة البنكية خلال  773
 873
        8868تدخلات معهد الإصدار في السوق خلال سنة 
 48 
 58  ) 1102 – 1002تطور نمو الودائع البنكية (  583
 68  1102-1002 تطور الحقوق البنكية على مستوى  الخزينة العمومية 783
 883
  2002 تطور خزينة البنوك ( خارج صندوق الإدخار) خلال سنة
 78 
 88  2002إلى ديسمبر  2002تطور خزينة البنوك من ديسمبر  983
 193
  1002 خلال سنة  تطور خزينة البنوك
 98 
 393
  .0020-0220 تطور حجم القروض الممنوحة للاقتصاد
 09 
 593
  تطور المكونة النقدية  3M
 19 
 29 توزيع حسب قطاع النشاط للتدفقات الحاصلة من الاستثمار الأجنبي 693
 893
  1102-0002 تطور المقابيض السياحية بالعملة الأجنبية في تونس
 39 
 714
  0991-0091 الخصم خارج الحصص إعادة
 49 





  )9991-0991التطور النسبي لأقسام إعادة تمويل البنوك (
 69 
 814
  9991-9991مساهمات البنك المركزي في تمويل الخزينة العمومية
 79 
 914





-0220  مساهمة سوق قيم الخزينة في تمويل الخزينة بالمقارنة مع مساهمات بنك الجزائر
 99  2002
 001  )9298-0998تطور إعادة تمويل البنوك ( 124
 124
  8868-2298المالية المتداولة في السوق في عملية التمويلأهمية الأوراق 
 101 
 224
  8868- 2668موارد الاقتراض الداخلية  
 201 
























 الرقم العنوان  ةالصفح
 14




  .المباشر التمويل دائرة
 
 2
 3  ).المالية الوساطة( المباشر غير التمويل دائرة 57
 67












  .المالية الأسواق اقتصاد نموذج
 
 7
 8  .نموذج اقتصاد المديونية 29
 69








  :الملاحقفهرس 
 الرقم العنوان  ةالصفح
 1  0020-1110السوقية لبعض البورصات الناشئة والمتقدمة في الفترة  الرسملة 564
 2  0020-1110الشركات المدرجة في بعض البورصات الناشئة والمتقدمة في الفترة  664
 3  0020-1110قيمة ومعدل التداول في بعض البورصات الناشئة والمتقدمة في الفترة  764
 4  0020-1110الدوران في بعض البورصات الناشئة والمتقدمة في الفترة  معدل 864
 5 البيانات المستخدمة في التحليل القياسي 964
خلال الفترة  ي كل المتغيرات المستقلة على سعر صرف الجنيه المصر  اثر نتائج تقدير 074
  )0020-1110(
 6
على  ظة الماليةالتبادل التجاري والاستثمارات الاجنبية في المحف اثرشروط نتائج تقدير 174



















































،والذي يحتوي على ثلاثة مباحث، تعرضنا في الإطار النظري للسوق النقدية
المبحث الأول لماهية السوق النقدية من خلال تعريف السوق النقدية والتمييز بينها وبين السوق المالية،ثم 
أما المبحث الثاني فقد تم .التعرف على الأدوات المالية المتداولة في السوق،وكذلك تنظيم هذه السوق
في السوق،وأهم مزايا تخصيصه لخصائص السوق النقدية،من خلال التطرق إلى أهداف المستثمرين 
سوق مابين البنوك مبرزين تنظيم وإدارة هذه :  ويتناول المبحث الثالث أقسام السوق النقديةالسوق،
السوق وتدخلات البتك المركزي فيها،وسوق الأصول المالية القابلة للتداول المفتوحة لكل العناصر 
 . الاقتصادية
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1
 - 2328 
لوصأ 
ةيلام ةيلوأ 










 ماليون غير أعوان




 في مكتتبون -
 الثانوية الأوراق
 غير ماليون وسطاء
 قديونن




 ماليون غير أعوان























                                                           
1






                                                           
1
2009192 

























                                                           
1







                                                           














                                                           
1 -  JEAN- DIDIER LECAILLON,  JEAN- MARIE LE PAGE CHRISTIAN OTTAVJ, économie  










Source: MARIE DELAPLACE, monnaie et financement de l'économie 3
éme
 édition, dunod, 
paris, 2009, p 264. 
                                                           
;2010,p349. ;Paris ;DALLOZ édition 
 ème















































































































































                                                           
1







                                                           
1




-PIERRE VERNIMMEN, opcit, p 350. 
 66 
 
                                                           
1





                                                           
 
1
-  PIERRE VERNIMMEN, opcit, p 143. 
2
- AMMOUR BENHALIMA, monnaie et regulation monétaire , opcit, p 75. 
3











 ,snoitutitsni ,seiroéht( erèicnanif te eriaténom eimonocéorcam ,suoG sioçnarF naeJ :ecruoS
4 )seuqitilop
emé
 .831 p ,8002 ,sirap ,acimonocé de ,eétnemgua te euver noitidé 
 ذات المالية غير الأعوان
 الفائض
 ذات المالية غير الأعوان
 العجز
 وثانوية أولية سوق
) سندات أسهم، أذونات،(
 خزينة أوراق
 أسهم،( أولية سوق
 خزينة أوراق) سندات
 أذونات،( ثانوية سوق
 أوراق) شهادات خزينة،
 خزينة
 مالية سوق
 موسعة نقدية سوق
 مفتوحة سوق
 المركزي البنك
 أذونات( أولية سوق
 سندات الخزينة،
 أذونات( ثانوية ســـــــــــوق
 أوراق نقدية، أوراق الخزينة،
 )مالية
 شهادات( أولية سوق
 )سندات أسهم، ايداع،









 .931 p ,ticpo ,suoG sioçnarF naeJ :ecruoS
 أعوان غير ماليين ذوي عجز أعوان غير ماليين ذوي فائض
 السوق المالية
 السوق النقدية ما بين البنوك
 نيأعوان ماليون بنكيون وغير بنكي بنك مركزي
 خزينة
 )إعادة خصم(إعادة تمويل 







                                                           
1- BEN HAMOUDA GHALIB, le refinancement des banques en Algerie, mémoires de fin detude, présenté en  
vue de l'obtention du diplôme de post gradation spécialisé en banque, école supérieure de commerce, alger, 




























Source: Michel Sion, opcit, p 114.
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Source :PASCAL GAUDRON et Sylvie LECARPENTIER-Moyal,opcit,p204. 
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, tome 1, les presses de de l’activité bancaire réglementation, Abdelkrim Sadeg:  Source
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Source : SARAH  ZIER, le marche des valeurs du trésor Algérien, mémoire de fin d’études 
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 -Instruction N°2-2002 du 11 Avril 2002 Portant  introduction de la reprise de liquidité sur le marché 
monétaire, Article 01. 
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 -Instruction N°2-2002 du 11 Avril 2002,opcit, Article 02. 
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 Idem, article 04. 
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 Instruction n 4-04 du 03/05/2001 modifiant  L’instruction n 14 - 2001 relative au régime de réserve 
obligatoire.
4
 - Instruction n06-2001 du 06/12/2001 modifiant L’instruction n 14 – 2001 du 11/02/2001  relative au régime 
de réserve obligatoire, article 1. 
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Source : ABDELKRIME NAAS , opcit,p232. 
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Source : ABDELKRIME NAAS , opcit,p236.  
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Source : ABD ELKRIM NAAS, Opcit, p 270 
 
Source : Media Bank n° 69 , p 18, << situation économique et finance de l'Algérie>>, 





Source: ABDELKRIM NAAS.opcit.p271. 
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Suorce: Media bank n° 63 décembre / janvier 2003, n°69, décembre/janvier 2004 p 15, n° 
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80elcitra , ticpo ,94-47 °n erialucriC








                                                           

1




Source Nacef Faycel, opcit,p17.
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Source : Banque Centrale  de Tunisie. 



















































































































































































































































































































                                                          














                                                          











































                                                          
ABDERRAOUF GHARBI, analyse de l’adaptation du marché monétaire tunisien aux conditions de la 
dérèglementation , mémoire pour l’obtention du diplôme d’études approfondies, Faculte des sciences 


































































































































































































































































































































































































































Source: périodique de conjoncture , la banque centrale tunisienne, P11, P17, 2007 
 







Source: statistique Financière,opcit,n°161,P35 
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- périodique de conjoncture économique,Banque centrale de Tunisie,n80,Juin 2008,p15.www.bct.gov.tn/du 








         
Source ;périodique de conjoncture économique,b.c.t,opcitn80p14n82p17.opcit 
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6810011011             
%% 
1002554,93 499,19 55,75 1235,01 1152,01 82,99 1789,93 92,2 7,8 
1001
642,17 548,13 94,04 1485,19 1312,96 172,23 2127,36 87,5 12,5 
1002718,91 648,76 70,13 1724,04 1656,57 67,48 2442,95 94,4 5,6 
10021127,93 1019,89 108,03 1577,46 1509,56 67,90 2705,37 93,5 6,5 
10021224,40 1108,33 116,07 1736,16 1654,27 81,89 2960,57 93,3 6,7 
10021750,43 1597,51 152,92 1766,11 1670,13 95,98 3516,54 92,9 7,1 
10022560,80 2369,70 191,1 1956,50 1834,4 122,1 4517,3 93,1 6,9 
10022946,90 2705,10 241,8 2214,9 2055,4 159,5 5161,8 92,2 7,8 
10022502,90 2241,90 261,0 2643,8 2390,1 253,7 5146,7 90,0 10,0 
102012208212228220281 121282 122282 22082 222282 2282 2081 
102222228220228220080 122282 122182 12281 222280 22822082 
Source : Rapports ( 2002 , 2006 , 2009 ,   2011   ) , évolution économique etmonétaire     en 
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- MOHAMED GHERNAOUT , Crises Financiéres  et Faillites des banques algériennes : du choc pétrolier 





                                                                                                                                                
Source : Rapports ( 2002 , 2206 , 2009 ,   2011   ) , évolution économique et  monétaire     en 
































































04,8 12,1 11,9 13,5 20,6 37 21,1 10,9 17 12.2 
 
12.2 









































                                                          
1

























                                                          
1
-Rapport 2003, evolutioneconomique et monétaire en Algerie. Banque d'Algerie, avril 2004, p 110. 
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% % % % 
% %% 
1002740,09 99,33 0,67 337,6 88,24 11,76 1078,7 8,52 95,9 4,1 
1001
715,83 100550,23 67,06 32,02 1266,5 17,485,7 14,3
1002791,69 99,97 0,03 587,78 82,98 17,02 1379,5 
2 21 
92,7 07,3
1002859,66 99,69 0,31 674,73 84,27 15,73 1534,4 
2821 
92,9 07,1 
1002882,48 99,9 0,1 896,44 85,37 14,63 1778,9 
22822 
92,6 07,4 
1002848,41 99,87 0,13 1055,69 83,29 16,71 1904,1 
2802 
90,7 09,3 
1002989,3 99,80 0,20 1214,4 79,38 20,62 2203,7 
22822 
88,5 11,5 
10021202,2 99,84 0,16 1411,9 76,97 23,03 2614,1 
22821 
87,5 12,5 
10021485,9 99,93 0,07 1599,2 76,73 23,27 3085,1 
22802 
87,9 12,1 
1020222282228220802 220282 22822 12822 212282 
2822 
2282 2281 
10222221822000 222182 22812 12822 2212 
22801
22822282 
Source : Rapports ( 2002 , 2006 , 2009 ,   2011   ) , évolution économique et  monétaire     en 























                                                          





































1888166,9 49511,76 48,4 025,7 272,5 - 
1888271,3 85,7 8,65 233,3 19,6 402,9- 
1886201,8 523,3 30,40 24,6 1,4 8,8 759,9 409
1888194,8 197,9 86,76 37,2 3,2 4,1 437,2 - 
1000323,4 688,3 93,35 41,5 4 111068,2 415
1001327,3 25179,8 97,2 8,9 15,6 70064
1001427,5 255,5 6421,9 10,5 4521167,3 430,7 
1002315,9 282,6 59,1 18,8 0,4 130,6 751,9 - 
1002274,1 311,8 69,14 22,1 10177,9 795,9 - 
1002385,8 374,9 61,62 16,8 6,9 231,3 1015,7 - 
1008940,3 347,4 71,78 18,3 14,1 3082,8 4402,9 2972
10081359 485,7 90,3 727,7 146,4 2070,9 - 








































2001 4,11 % 0201%2,02
12 %9,52 %
7,6 % 1,81 %2001








.،مرجع سابق02ص 22،العدد 22ص 21،العدد الظرف الاقتصادي ، البنك المركزي التونسي ةنشري
                                                          











2,51 %3,4 %9,5 %


















                                                          
























                                                          




















































                                                          
 ةيلامتحإ ةقيرطبو ةضفخنم غلابمب ةيكنبلا ةلويسلل يئاهن ليدعت.  
1
- Mohamed cherifIlman , Reflexions sur la politique monétaire en Algérie , Obgectifs , instruments et resultats( 
2000-2004 ) : Les chaiers du cread n°75 / 2006 , P 87 .  
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2222 7,6 65,6 17,5 90,7 
2222 10,7 72,1 16,6 99,4 
2222 15,4 55,4 12,7 83,5 
2220 26,9 80,7 17,0 124,6 
2222 24,0 257,0 69,0 250,0 
2221 33,0 228,0 125,0 386,0 
2222 33,8 257,5 188,6 479,9 
2222 35,9 325,1 204,0 565,0 
2222 68,7 373,1 209,7 651,5 
2222 108,8 263,4 193,1 465,3 
2222 154,3 116,9 188,0 459,2 
Source : La banque Centrale de Tunisie                                                                       
% 15% 
15
 % 15% 17,5
% 15 





































































































   












                                                          























0822 2821 2822 2220 
2812 2820 2802 2222 
2822 1822 2821 2221 
2802 0821 2822 2222 
2822 2822 2812 2222 
2822 0802 2800 2222 
282 182 2282 2222 
282 282 2281 2222 
282 2282 1182 2222 
2282 2282 1281 2222 
2182 2282 2282 2220 
1280 282 2182 2222 
1282 2282 2282 2221 
1182 1282 2281 2222 
1281 2282 2280 2222 
1182 2281 2282 2222 
1282 2282 2280 2222 
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8818681886  





















Source ;:-Rapports ( 2003, 2006 , 2009 ,   2011   ), Banque d'Algérie,opcit. 





















                                                          











                                                          
أو  \ القروض التقليدية أو الإصدارات في السوق النقدية و(يعتبر التداين الكلي مكونة واسعة للتمويل، حيث يضم كل القروض والموارد المالية -◦
مع استثناء التمويلات عن . ، المتحصل عليها من قبل العناصر الاقتصادية غير المالية المقيمة سواء من مقيمين أو غير مقيمين)يةفي السوق الرقاع





 2201 0201 2001
 %ـ التغيرات ب
 2201/0201 0201/2001 2001/2001
 22 2.22 2.2 222.22 202.02 222.22
 2.01 2.2- 2.2 222.22 222.2 222.02
 2.22 2.01 2.2 222.22 222.02 220.22
 22 2.22 1.22 222.22 221.22 222.02
 2.11 2.1- 2.22 220.2 222.2 222.2
 2.22 2.01 1.02 221.22 022.02 222.22
 2.22 2.2- 2.2- 221.2 222.2 222.2
 2.22 2.2- 2.2- 222.2 122.2 022.2
 2.1 22 2.21- 222 202 221
 2.12 2.21 2.22- 221 221 022
   0 0 0 0
 2.12 2.21 2.22- 221 221 022
 2.22 2.2- 2.2- 022.2 222.2 222.2
 2.22 2.2- 2.2- 222.2 122.2 022.2
 2.01- 2.2 2.2- 12 22 22
 2 2.2 2.2 212.21 222.21 002.01
 2.2 2.2 2.2 222.22 222.22 222.22
 2.22 22 2.22 112.2 221.2 122.2
 1.22 2.12 2.2 222.12 222.12 222.22
 2.12 2.2 2.2 222.21 122.21 220.21
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Les infrastructures financiéresLes axes retenus représentent une concision en : M Dib Said , <<-1 
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والمتعلق  2004جويلية  21المؤرخ في  2004لسنة  90منشورات مؤسسات القرض عدد  .04
 بتنظيم السوق النقدية، الفصل الثالث.
، المتعلق بتنظيم السوق النقدية، المادة 2004جويلية  21الصادر في  90-2004منشوررقم  .14
 .90
المتعلق بعمليات إعادة الخصم والقرض الممنوحة للبنوك والمؤسسات  10-0004نظام رقم  .44
 .40، المادة 0004جانفي  64المالية، المؤرخ في 
 .90، مرجع سابق، المادة 10-0004النظام رقم  .14
 .04َو  91مرجع سابق، المادتين ، 10-0004النظام رقم  .24
،  4444ماي  14المؤرخ في  4444/  54منشور البنك المركزي التونسي إلى البنوك عدد  .24
 المتعلق بالاحتياطي الإجباري ،
نوفمبر  44المؤرخ في  1444/  44منشور البنك المركزي التونسي إلى البنوك عدد  .14
 المتعلق بالاحتياطي الإجباري ،. 1444
 2444نوفمبر  44المؤرخ في  2444/ 14منشور البنك المركزي التونسي إلى البنوك عدد  .24
 المتعلق بالاحتياطي الإجباري ،
 1444أفريل  44المؤرخ في  1444/ 44منشور البنك المركزي التونسي إلى البنوك عدد  .14
 المتعلق بالاحتياطي الإجباري ،
سبتمبر  44المؤرخ في  1444/ 44منشور البنك المركزي التونسي إلى البنوك عدد  .44
 المتعلق بالاحتياطي الإجباري ،. 1444
 4444أفريل  44المؤرخ في  4444/  2منشور البنك المركزي التونسي إلى البنوك عدد  .44
 المتعلق بالاحتياطي الإجباري ،
 .المتعلق بمؤسسات القرض 4444 جويلية 44المؤرخ في  4444لسنة  51قانون عدد  .44
المتعلق بضبط شروط وطرق  1444أفريل  44المؤرخ في  1444-1444الأمر رقم  .44
 إصدار وتسديد رقاع الخزينة.
 من أجل رقاع الخزينة المماثلة 2444/44/44المؤرخ في  4144-24لأمر رقم  .44
 مماثلةمتعلق أيضا برقاع الخزينة ال 4444/14/44المؤرخ في  4124-44الأمر رقم  .44
 من أجل رقاع الخزينة قصيرة الأمد 4444/14/44المؤرخ في  4124-44الأمر رقم  .54
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 من أجل رقاع الخزينة المماثلة 4444/14/44المؤرخ في  4414-4444الأمر رقم  .14
 :وفيما يتعلق بنظام جباية الضرائب فقد تم إصدار .37
اب متعلق بضبط كيفيات احتس 4444/44/54المؤرخ في  442-4444الأمر رقم  .14
 الخصم من المورد على مداخيل السندات.
المتعلق بضبط كيفيات احتساب 2444/24/24المؤرخ في  4214-2444الأمر رقم  .44
 الخصم من المورد على مداخيل السندات.
المرتبط بعمليات شراء مع الإلتزام  4444/14/54المؤرخ في  44-4444قانون رقم  .44
 بإعادة البيع لرقاع الخزينة...
المتعلق بضبط شروط وكيفيات  4444/44/54المؤرخ في  4144-4444المرسوم رقم  .44
 تسليم القيم المنقولة والأوراق التجارية في إطار عمليات الأمانة.
المرتبط بشروط الاكتتاب في  4444/44/44المؤرخ في  1424-4444المرسوم رقم  .44
 القيم المنقولة للوسطاء المعتمدين من اجل مسك الحسابات الخاصة بالقيم.
 المرتبط بالقيم غير الجسدة. 4444/44/44المؤرخ في  54-4444القانون رقم  .44
 المتعلق بمؤسسات القرض. 4444/24/44المؤرخ في  51- 4444القانون رقم  .44
لفتح  2444من سنة  44منشور من البنك المركزي التونسي إلى الوسطاء المعتمدين رقم  .54
 رقاع الخزينة لغير المقيمين.
 التقارير: 
 .2444، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر أكتوبر 1444التقرير السنوي  -4
  .1444التطور الإقتصادي و النقدي للجزائر،بنك الجزائر،أكتوبر ، 2444التقرير السنوي  -4
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